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今年以来，工业生产稳中有进，新
动能加快成长壮大，规上工业企业利润
实现较快增长。国家统计局数据显示，
今年上半年，全国规上工业企业实现利
润总额39479.9亿元，同比增长18.7%，
较一季度加快3.2个百分点。6月份，全
国规上工业企业利润同比增长15.1%。

从营业收入看，上半年，在工业生
产稳定增长、工业品价格持续回升的背
景下，规上工业企业营业收入同比增长
6.5%，较一季度加快1.5个百分点。从
三大门类看，采矿业、制造业利润分别
增长33.5%、20.1%，较一季度分别加快
17.3个、1.0个百分点；电力、热力、燃气
及水生产和供应业下降4.2%。从企业
类型看，规上工业股份制企业、国有控
股企业利润同比分别增长 24.7%、
17.9%，较一季度分别加快3.8个、7.8个
百分点；从企业规模看，规上工业大型、
中型、小型企业利润分别增长20.3%、
21.3%、12.9%。

人工智能与各领域加速融合，算力
需求大幅增长，推动上半年电子行业利
润同比增长96.9%，拉动全部规上工业
企业利润增长8.5个百分点，是规上工
业企业利润较快增长的重要支撑。其
中，服务器、高性能工作站相关领域中，
计算机整机制造、计算机外围设备制造
行业利润分别增长689.3%、305.8%；电
子器件制造领域中，集成电路制造、半
导体分立器件制造行业利润增长
2579.5%、31.2%；电子元件及电子专用
材料制造领域中，电子专用材料制造、
电子电路制造行业利润增长209.7%、
26.9%。

新动能高速发展，带动相关行业利
润明显增长。其中，非金属材料相关行
业中，再生橡胶制造、石墨及碳素制品
制造行业利润增长133.3%、61.0%；金
属材料相关行业中，铝冶炼、铜冶炼行
业利润增长117.1%、53.9%；数据中心
内部交互连接相关行业中，光纤制造、
光 缆 制 造 行 业 利 润 增 长 410.4% 、

39.8%；设备制造相关行业中，增材制造
装备制造、半导体器件专用设备制造行
业利润增长55.4%、18.7%。

原材料制造业利润快速增长。上
半年，规上原材料制造业利润同比增长
71.7%，拉动全部规上工业企业利润增
长8.8个百分点。从行业看，在铜、铝等
有色金属产品需求向好等因素推动下，
有色行业利润增长99.4%，拉动全部规
上工业企业利润增长4.7个百分点；在
石油产业链条相关产品价格上涨推动
下，石油加工行业同比扭亏为盈，化工
行业利润增长67.8%。

工业企业单位成本持续下降，盈利
能力改善。上半年，规上工业企业每百

元营业收入中的成本为84.89元，同比
下降0.55元，工业企业累计单位成本今
年以来持续保持下降态势。上半年，规
上工业企业营业收入利润率为5.70%，
同比提高0.59个百分点，营收利润率达
2024年以来各月累计最高水平。

中国首席经济学家论坛成员庞溟
认为，上半年工业企业利润继续保持较
快增速，整体盈利质量改善，成本下降
与利润率提升并行。亮点集中在电子
信息、有色金属和化工行业，但汽车、
黑色金属等传统产业压力明显，折射
出深度的结构性动能切换。未来工业
利润走势仍将受国际大宗商品价格、
外需恢复和国内政策支持的共同影

响，下半年工业利润将延续“结构分
化、整体改善”态势，产业升级与成本优
化仍是关键。

“总体看，上半年规上工业企业利
润实现较快增长。同时也要看到，外部
环境复杂多变、国际大宗商品价格走
势仍具不确定性，工业企业还面临市
场需求不足、资金周转压力较大等问
题。”国家统计局工业司首席统计师于卫
宁说，下阶段，要坚持稳中求进、因地制
宜，在培育壮大新兴产业、未来产业和改
造提升传统产业上持续用力，推进新旧动
能平稳接续转换，推动工业经济高质量发
展。
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工业企业利润实现较快增长

产业景气指数保持上升
6月份，中国有色金属产业景气指

数为46.1，较上月上升4.1个百分点，从
总体来看，本月景气指数保持上升趋
势，处在“正常”区间中部。

在构成有色金属产业景气指数的
各项指标中，LMEX指数、M2指数、商
品房销售面积指数、家电产量指数、有
色金属固定资产月投资额指数、有色金
属出口额指数、十种有色金属产量指
数、发电量指数、营业收入指数等9项
指标位于“正常”区间；仅汽车产量指数
1项指标位于“偏冷”区间；有色金属进
口额指数和利润总额指数等2项指标
位于“偏热”区间。

先行合成指数保持上升
6月份，先行指数89.4，较上月上升

6.9个百分点。经季节调整后，环比出
现上升的指标有6项，分别是LMEX指
数、M2指数、汽车产量指数、商品房销
售面积指数、家电组合指数和有色金属
进口额指数，升幅分别是5.8%、0.5%、
0.7%、2.9%、2.7%和3.5%；同比出现上
升的指标6项，分别是LMEX指数、M2
指数、商品房销售面积指数、家电组合
指数、有色金属固定资产月投资额指数
和有色金属进口额指数，升幅分别是
27.3%、8.4%、14.7%、1.6%、4.6%和
9.4%。

国内有色金属行业整体呈现“生产
增长、投资分化、价格震荡、贸易分化、
效益增长”的特点

国际方面，6月份，全球经济仍受中
东地缘冲突扰动，能源价格高位震荡，
低增长、高通胀格局延续，滞胀风险未
见明显缓解。联合国《2026年中世界
经济形势与展望》将全球通胀预期从年
初的3.1%大幅上修至3.9%，IMF（国际
货币基金组织）更预警2026年全球通
胀率将达4.4%。大宗商品成本持续压
制各国复苏空间。

分区域看，美国经济韧性延续，6月
份，该国就业小幅走弱，但核心PCE通

胀持续高于目标，美联储全年维持高利
率不变，年内降息预期基本落空。欧元
区内需持续疲软，服务业PMI持续位于
荣枯线下方，欧洲央行6月份被动加息
25个基点，全年通胀预期为3.0%，全年
增速预期仅为0.8%，陷入控通胀与稳
增长两难。日本受输入型通胀冲击，6
月份小幅加息对冲日元贬值压力；印度
依旧保持高增长，全年增速预期6.4%，
是全球主要经济体增长的核心支撑。
从整体来看，地缘风险压缩各国货币政
策操作空间，全球经济分化加剧。

国内方面，6月份，国内经济景气边
际修复，供需同步回暖，结构性分化特
征依旧突出。PMI数据显示，制造业
PMI回升至50.3%、环比提升0.3个百
分点，重回扩张区间；生产指数51.4%、
新订单指数51.2%同步改善，新出口订
单站上荣枯线，外需形成补充；非制造
业PMI为50.2%，小幅上行；服务业保
持 温 和 扩 张 ，但 小 型 企 业 PMI 为
48.2%，持续收缩，中小企业经营压力仍
存；物价端走势平稳，上游原油价格阶
段性回落，PPI上行幅度放缓，CPI同比
稳定在1.2%温和区间，猪肉、鲜菜价格
平稳运行，无通缩或通胀压力；高技术、
装备制造业持续领跑，新旧动能转换持
续推进，但内需不足仍是核心矛盾。总
体而言，6月份，国内经济修复动能小幅
增强，PMI、物价数据释放积极信号，后
续仍需财政、货币协同发力，持续提振
居民消费与实体投资，对冲外部需求波
动带来的压力。

产业方面，今年以来，受国内工业
活动扩张与“两新”“两重”政策驱动，6
月份，有色金属工业生产总体稳定增
长，全行业固定资产投资保持增长。其
中，有色金属矿采选业投资增长较快；
铜矿砂及其精矿、未锻轧铜及铜材进口
同比均下降，未锻轧铝及铝材出口延续
增长态势；有色金属市场呈现分化格
局，其中，锡、铜、碳酸锂价格涨势显著，
工业硅承压运行，贵金属高位震荡；规

模以上有色金属工业效益持续增长。
关键矿产废旧原料进口及精矿加工费
走低等问题亟待解决。

生产方面，十种常用有色金属产量
稳步增长，但工业增加值增速偏弱，国
家统计局最新数据显示，5月份，有色金
属行业规模以上工业增加值同比回落
3.4%，仅矿采选环节维持3.4%的正增
长，冶炼加工环节下滑4.5%。产量层
面，6 月份，十种常用有色金属产量
698.0万吨、同比增长2.2%。其中，精
炼铜产量126.4万吨、同比增长2.2%，
原铝产量389.0万吨、同比增长1.7%，6
种矿山金属含量合计239.1万吨、同比
下降7%，铜、铅、锌原矿产量同步走低，
镍、锡、锑小幅增产，国内原生矿产供给
收缩问题突出。

固定资产投资呈现结构性分化，采
选投资高速扩容、冶炼加工投资收缩。
1-5月，有色工业固定资产投资同比增
长3.0%，增速较前4个月回落2.5个百
分点，但高于全国工业投资平均增幅
2.9个百分点。细分领域差异显著，矿
采选行业投资同比增长32.6%，企业加
大上游资源布局；冶炼和压延加工投资
同比下降2.3%，下游产能扩张意愿偏
弱，反映行业对下游盈利预期偏谨慎。

进出口贸易总额大幅走高，但铜相
关产品进口走弱，铝材产品出口保持韧
性。1-5月，有色金属行业进出口总额
2722.7亿美元、同比大涨66.4%，进口
额2304.4亿美元、增幅77.9%，出口额
418.3亿美元、增幅22.6%。分项来看，
铜矿砂、未锻轧铜及铜材进口持续下
滑，1-5月，铜矿砂进口1227.5万吨、同
比下降 1%，5 月份当月降幅扩大至
17.3%；未锻轧铜及铜材累计进口201.3
万吨，同比下降7%。与之相反，未锻轧
铝及铝材出口延续增长，1-5月，累计
出口268.7万吨、同比增长9.6%，5月份
当月出口63.4万吨、增速达12.7%，铝
制品海外需求形成稳定支撑。

市场价格走势分化显著，新能源金

属、主流工业金属领涨，贵金属行情两
极分化，仅铅、工业硅承压走弱。6月
份，全球能源转型带动铜、铝、锡价格大
幅上行，LME锡均价同比增长54.9%，
LME 铜 、铝 涨 幅 分 别 达 38.9% 和
31.3%；铅为唯一下跌的传统工业金属，
LME均价微跌0.4%。贵金属领域的白
银涨幅远超黄金，伦敦白银均价同比暴
涨154.4%，兼具光伏工业需求与避险
属性推升价格弹性。新能源金属行情
火热，国内碳酸锂期货均价同比飙升
141.6%，现货涨幅超155%，动力电池、
储能需求拉动价格持续走高；与之对
比，工业硅期货均价同比下降7.8%，行
业结构性过剩压制价格表现。

行业盈利数据大幅改善，但增长可
持续性不足，深层矛盾逐步暴露。1-5
月，全国12324家规模以上有色金属企
业营收47687亿元、同比增长22.5%，
利 润 总 额 3534.2 亿 元 、同 比 增 长
110.5%。分环节看，冶炼企业利润增长
122.1%，表现最优；矿山、加工企业利润
分别增长93.9%、95.1%。值得注意的
是，本轮利润增长主要依靠地缘冲突、
海外资源限制带来的大宗商品涨价红
利，内生增长基础薄弱。但长期制约行
业发展的问题持续存在，国内环保约束
收紧导致原生矿产减产，再生资源进口
政策未见松动，资源供给缺口持续扩
大；铜铅锌加工费跌至负值，行业内卷
加剧，再生企业开工不足；上游资源对
外依赖度高、境外长协采购机制受损，
行业长期增长动能不足；深加工环节竞
争激烈，企业利润空间狭窄，研发创新
投入不足，行业高质量发展承压。

综合来看，目前，有色金属行业依
靠外部价格红利实现量利双增，但供给
约束、产业“内卷”、创新不足等结构性
难题尚未化解，后续需完善再生资源进
口政策、优化上下游利润分配机制、加
大深加工技术研发，缓解资源瓶颈，推
动行业平稳可持续发展。

中国有色金属报
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税收与经济社会紧密相连，税收大
数据被视为观察经济社会发展的重要
窗口。7月28日，在国新办“开局起步

‘十五五’”系列主题新闻发布会上，国
家税务总局局长胡静林从税收大数据
的角度分析了上半年经济运行亮点。

经营主体是经济运行的基本单元，
经营主体的活跃程度是经济活力的重
要表现。胡静林介绍，今年上半年，全
国已办理涉税事项且正常经营的活跃
经营主体数量同比增长20.2%，有税申
报户数同比增长10%。

税收大数据显示，今年上半年，国
内产业结构高端化进一步提升。高技
术产业、数字经济核心产业销售收入同
比分别增长15%和8.7%，占全部企业

销售收入比重同比分别提高1.7个和
1.1个百分点。高技术制造业、数字产
品服务业的企业利润同比分别增长
29.2%和64.4%；同期，涉外经济继续保
持较强韧性。外资涉税经营主体户数
同比增长10.9%，外资企业申报利润总
额同比增长4.5%，税务部门为企业办
理出口退税同比增长7.7%。

依托税收大数据，胡静林总结了我
国经济运行四个突出特点——向实、向
新、向优、向绿。

——向实，我国经济基本盘更
“实”。税收大数据显示，作为实体经济
基础的工业特别是制造业占比稳步提
升，上半年工业企业销售收入同比增长
7.1%，其中制造业销售收入同比增长

7.3%；工业企业销售收入占全部企业销
售收入的比重达36%，较去年同期提高
2.2个百分点，工业企业设备投资总额
同比增长9.8%。

——向新，新质生产力发展势头强
劲。今年上半年，仅装备制造业、信息
传输、软件和信息技术服务业等与新质
生产力紧密相关的行业销售收入占全
部企业销售收入的比重就达23.5%，较
上年同期提高2.2个百分点，且呈逐年
快速上升态势。

——向优，一些体现效益的价值量
指标得到改善优化。上半年，全国100
万户重点税源企业申报利润同比增长
12.8%，反映企业效益不断改善。受重点
行业发展向好等因素带动，全国个人所得

税申报工资薪金的总额同比增长5%。
——向绿，绿色发展在加速。上半

年生态保护和环境治理业销售收入同
比增长6.9%，以风、光、水、核等为代表
的清洁能源发电销售收入同比增长
17.1%，占电力生产销售收入的38.8%，
较去年同期增长了3.8个百分点。新能
源车、锂电池制造业销售收入同比分别
增长13.1%和38.9%，新能源应用水平
持续提升。

“从这些数据可以看出‘十五五’开
局以来我国高质量发展呈现的一些亮
点。”胡静林表示，随着经济持续稳中向
好的基础不断巩固，我国经济一定会更
好地实现质的有效提升和量的合理增
长。 新华网

从税收大数据看上半年经济运行亮点

中国期货业协会最新统计资料表
明，今年上半年全国期货市场累计成交
量为51.05亿手，累计成交额为482.7万
亿元，同比分别增长25.23％和42.08％；
6月全国期货市场成交量为9.39亿手，
成交额为80.62万亿元，同比分别增长
27％和52.72％；6月末全国期货市场持
仓量为5795.91万手，环比增长7.98％，
同比增长15.61％。

中国贵金属期货期权成交持仓量
“一涨一跌”。

1~6月，国内贵金属期货与期权成
交量为2.908亿手，同比上升31.58％；
贵金属期货与期权成交额为98.316万
亿元，同比增长64.26％；6月末贵金属
期货与期权持仓量为114.04万手，同比
下滑32.96％。

黄金和白银期货期权成交持仓量涨
跌互现。

1~6月，国内黄金期货与期权成交
量为0.585亿手，同比下降22.46％；黄
金期货与期权成交额为46.57万亿元，
同比增长4.8％；6月末黄金期货与期权
持 仓 量 为 37.04 万 手 ，同 比 萎 缩
34.32％。

1~6月，国内白银期货与期权成交
量为2.296亿手，同比增长37.81％；白
银期货与期权成交额为50.5万亿元，同
比大幅上升277.73％；6月末白银期货
与期权持仓量为73.53万手，同比下滑
35.35％。

期货市场活跃品种突出。按照成交
量统计，排名前三的品种分别为上海期
货交易所的白银期货、石油沥青期货、螺
纹钢期货，郑州商品交易所的甲醇期货、

玻璃期货、PTA期货，大连商品交易所
的鸡蛋期货、焦煤期货、豆粕期货，广州
期货交易所的碳酸锂期权、碳酸锂期货、
工业硅期货。

按照成交额统计，排名前三的品种
分别为上期所的白银期货、黄金期货、锡
期货，郑商所的PTA期货、甲醇期货、菜
籽油期货，大商所的焦煤期货、鸡蛋期
货、棕榈油期货，广期所的碳酸锂期货、
多晶硅期货、工业硅期货。

中国金融期货交易所的金融期货期
权成交量为3265.27万手，占全国市场
的3.48％；成交额为29.66万亿元，占全
国市场的36.79％。成交金额排名前三
的品种分别是中证1000股指期货、中证
500股指期货、沪深300股指期货。截
至6月30日，我国共上市期货期权品种
167个。

上半年，我国面对日益复杂多变的
外部环境，我国期货市场成交规模持续
扩大，累计成交量同比增长25.23％，累
计成交额同比增长42.08％，全市场持
仓平稳。6月末环比增长7.98％、同比
增长15.61％，全市场客户结构稳定，期
货市场整体运行平稳，展现出良好的发
展态势和较强的韧性。

从市场功能来看，2026年上半年期
货市场在服务实体经济、助力产业链供
应链稳定方面发挥了积极作用。在大宗
商品价格波动加剧过程中，期货市场各
板块轮动特征明显，市场参与主体日趋
多元化。期货市场通过高效的价格发现
和风险管理机制，为各类经营主体提供
了有效的避险工具，有力支撑了实体企
业稳健经营。 中国黄金报

上半年白银期货与期权成交量大涨

近日，中矿资源集团股份有限公司
与秘鲁金达矿业有限公司签订秘鲁拉赫
亚铜矿项目合作协议，标志着双方战略
合作进入实质性操作阶段。这也是中矿
资源正式踏足南美洲矿产开发市场的关
键一步。

根据合作约定，秘鲁金达矿业将名
下拉赫亚铜矿全部矿权划转至双方新
设合资公司，中矿资源享有控股权。合
作中，秘鲁金达矿业发挥本土经营优
势，统筹当地社区沟通、属地法规对接等
工作；中矿资源输出勘探资金、地质勘查
技术与全球完整产业链资源，双方优势
互补，协同推进铜矿资源规范化、可持续
开发，兼顾经营效益与长期战略布局。

据了解，项目将分阶段稳步实施。
现阶段，项目首要开展首期勘查作业，
系统摸清矿区角砾岩筒型铜矿资源储
量、赋存规律；同步编制标准化勘查方
案，铺开实地钻探工程，全面摸清矿区
资源家底，为后续开发规划提供可靠地

质依据。
作为中矿资源开拓南美市场的首个

标杆项目，拉赫亚铜矿承载着企业完善
全球资源版图的重要使命。中矿资源董
事长、总裁王平卫在签约现场表示，将把
该项目打造为公司深耕秘鲁乃至整个南
美洲的“试验先行区”，依托项目充分“吃
透”当地矿产投资、生态环保、土地社区
等全链条政策法规，积累海外经营实操
经验，为企业后续持续拓展南美优质矿
产项目筑牢基础。

长期以来，中矿资源积极响应国内
矿产资源保供稳链要求，持续推进全球
化矿产布局，在锂、铯、锗、铜等关键战略
矿产领域构建海内外资源基地。此次携
手秘鲁本土企业开发拉赫亚铜矿，是企
业拓宽铜资源供给渠道、延伸有色金属
产业链的重要举措，也为国内矿业企业
稳妥开展南美跨境资源合作提供可借鉴
实践样本。

中国矿业报

踏足南美洲矿产开发市场 中矿资源签约秘鲁拉赫亚铜矿项目

日前，自由港麦克莫兰公司表示，预
计印尼的格拉斯伯格铜金矿将于2027
年底恢复全面生产，并反驳了有关重启
可能推迟到2028年的报道。

去年9月，格拉斯伯格铜金矿遭遇
了大规模泥石流，造成7名工人死亡，矿
场停产近一个月。

4月下旬，自由港公司表示，该矿场
的恢复工作比预期耗时更长，并将今年
下半年恢复85％产量的预测推迟，称目
前预计这一比例为65％。该公司高管
表示，全面运营将在2027年底恢复。

据了解，印尼自由港公司由印尼政
府实体控股，其持股比例为51.24％，美
国凤凰城的自由港公司持股48.76％。
自由港公司负责管理格拉斯伯格矿的运
营。

自由港公司在一份电子邮件声明中

表示：“随着自由港公司收益报告的发
布，印尼自由港公司的增产进展和修订
后的矿山计划已对外披露。媒体的标题
具有误导性，因为这些信息在两周多以
前就已经公开披露了。”

当被问及自由港公司总部（位于菲
尼克斯）与印尼业务部门在声明上的差
异时，自由港的一位发言人表示，如果
出现额外的延误，公司会向市场发出警
报。

近日，自由港向美国监管机构提交
了季度更新报告，重申了2027年的时间
表。

该公司透露，自由港公司首席执行
官凯瑟琳·奎克将在美银全球金属、矿业
和钢铁会议上讨论格拉斯伯格矿区的运
营情况。

中国黄金报

自由港公司预计格拉斯伯格铜金矿2027年恢复运营

日前，美印签署一项关键矿产双边
协议，确立了以采矿和加工为手段、聚焦
于供应安全的一项战略伙伴关系框架。

这项协议的签署，正值美国国务卿
鲁比奥访印行程接近尾声之际。访问期
间，他会晤了印度外交部长苏杰生，以及

“四方安全对话”机制中另外两个成员国
（日本和澳大利亚）的外交部长。

此项双边协议基于今年2月在华盛
顿特区举行的高层会议，当时美国国务
卿鲁比奥正式启动了“资源地缘战略对
话论坛”。

美国驻印使领馆称，通过这一框架，
两国将共同参与国际行动，以保护敏感
供应链免受强制性市场行为的侵害，并
降低双方在面对单一来源垄断时的共同
脆弱性。

然而，该框架的具体条款并未透露，
也未说明合作将如何开展。

关键矿产已成为特朗普政府工业与
国家安全战略的优先事项，因为华盛顿
正寻求减少对支撑国防系统、半导体、电
动汽车及能源技术至关重要材料的进口
依赖。

近几个月来，美国政府加快了确保
国内供应链安全的步伐，具体举措包括

为采矿和加工项目提供资金支持，以及
加强与矿产资源丰富盟友国家的伙伴关
系以实现供应多元化。

印度正式厘定了30种关键矿产，
由于其矿产开发潜力大，该国也已成为
这一战略的核心组成部分。据印度政
府估算，印度拥有超过1300万吨的独
居石——一种富含稀土元素的磷酸盐
矿物。

尽管如此，若想跻身关键矿产强国
之列，印度仍需投入更多资金。美国国
际贸易管理局（ITA）在今年发布的一份
报告中指出，目前这个南亚国家仅生产
4种关键矿产：铜、石墨、磷和钛。今年
早些时候，印度宣布计划推出一项激励
机制，以提升其关键矿产的加工能力。

在印度之前，美国已与“四方安全对
话”其他两个成员国签署了关键矿产协
议。近期，印度外交部也单独宣布了四
国之间的关键矿产合作框架。

这项双边协议是在印度在2月加入
“硅安全倡议（Pax Silica，PS）”之后达
成的；PS是一项由华盛顿主导的倡议，
旨在谋取在人工智能等新兴领域的支配
地位。

矿业网

美国与印度签署关键矿产合作协议

7月28日，浙江省金华市一家企业的生产车间内，技术人员对即将下线的巡扫机器人进行检查。该巡扫机器人由企业与
机器人科技公司联合研发，双方协作攻关产业化难题，推进了量产。 陈 业 摄


