
行 业 新 闻 3332026年5月9日 星期六 责任编辑：舒兴学

国家统计局数据显示，一季度全国
规模以上工业企业实现利润总额
16960.4亿元，同比增长15.5%，较前2
个月加快0.3个百分点。从营业收入扣
减营业成本计算的毛利润角度看，一季
度规模以上工业企业毛利润增长
7.9%，较前2个月加快1.0个百分点。3
月份，全国规模以上工业企业利润增长
15.8%，较前2个月加快0.6个百分点。

国家统计局工业司首席统计师于
卫宁表示，一季度，面对复杂经济环境，
党中央、国务院及时加大宏观调控力
度，靠前实施更加积极有为的宏观政
策，工业经济稳步回升，规模以上工业
企业利润增长加快，装备制造业和高技
术制造业利润快速增长，原材料制造业
利润两位数增长，工业企业效益状况呈
现持续改善态势。

装备制造业支撑作用明显。一季
度，规模以上装备制造业利润同比增长
21.0%，拉动全部规模以上工业企业利
润增长6.8个百分点；占全部规模以上
工业企业利润比重达33.7%，同比提高
1.7个百分点。其中，电子行业受生产
较好、价格回升等因素带动，行业利润
增长124.5%，是支撑装备制造业利润
快速增长的主要力量；铁路船舶航空航
天行业利润增长16.7%。

高技术制造业利润快速增长。一
季度，规模以上高技术制造业利润同比
增长47.4%，拉动全部规模以上工业企
业利润增长7.9个百分点。人工智能、半
导体相关产业快速发展，带动光纤制造、
光电子器件制造、显示器件制造行业利
润分别增长336.8%、43.0%、36.3%；智
能化产品需求增加，智能无人飞行器制

造、其他智能消费设备制造行业利润分
别增长53.8%、67.3%；绿色制造行业效
益改善，环境监测专用仪器仪表制造、
锂离子电池制造行业利润分别增长
100.0%、25.0%。

原材料制造业利润保持两位数增
长。一季度，规模以上原材料制造业利
润同比增长77.9%，继续保持高速增长
态势。受航空航天、新能源、新一代信
息技术等战略性新兴产业快速发展带
动，有色行业利润增长116.7%，石油加
工行业同比扭亏为盈，实现利润总额
229.4亿元，化工行业利润增长54.5%。

国家金融与发展实验室特聘高级
研究员庞溟认为，工业企业利润增长的
底层逻辑已从“规模扩张”持续转向“提
质增效”，企业在成本管理和控制、资产
利用率等方面均显示出积极迹象。一

季度，规模以上工业企业每百元营业收
入中的成本为84.93元，同比下降0.40
元，说明成本端的持续下降是盈利能力
改善的关键驱动因素。与此同时，一季
度，规模以上工业企业营业收入利润率
为5.11%，同比提高0.46个百分点，是
自2023年以来同期最高水平，说明企
业在面对原材料价格波动时，通过工艺
改进、供应链优化及数字化管理，显著
增强了对成本的消化能力。

于卫宁表示，近期外部环境不确定
因素较多，国内供强需弱的矛盾仍有待
化解。下阶段，要全面贯彻落实中央经
济工作会议精神和全国两会部署，坚持
稳中求进、提质增效，推动工业经济实
现质的有效提升和量的合理增长，持续
巩固工业企业效益向好基础。

经济日报

工业企业效益持续向好

4月29日，中国有色金属工业协会
以线下、线上相结合的形式召开2026
年一季度有色金属工业运行情况新闻
发布会。中国有色金属工业协会党委
常委、副会长兼新闻发言人陈学森通报
一季度我国有色金属工业运行情况，并
与相关部室负责人一同回答媒体记者
和企业代表的提问。

陈学森表示，今年一季度，有色金
属行业延续2025年以来的良好运行态
势，生产供给稳中有升，行业效益持续
改善，主要产品产量、固定资产投资、进
出口贸易及实现利润均保持增长，实现

“十五五”时期平稳起步和良好开局。
一是十种有色金属生产保持平稳

增长。国家统计局数据显示，一季度，
我国十种有色金属产量累计2053.2万
吨，同比增长3.6%。在统计的23个有
色金属产品中，13个保持增长、10个同
比下降。从细分产品来看，精炼铜产量
378.5万吨，同比增长9.3%；铜材产量
563.3万吨，同比增长4.0%；氧化铝产
量2299.7万吨，同比增长1.7%；原铝产
量1141.3万吨，同比增长3.1%；六种矿
山金属含量 145.4 万吨，同比下降
4.5%；铝材产量1524.8万吨，同比下降
1.9%。

受去年同期较高基数影响，一季
度，规模以上有色金属工业增加值增速
同比增长2.6%。其中，有色金属矿采
选业工业增加值增速2.9%，冶炼和压
延加工业工业增加值增速2.5%。

二是采矿业固定资产投资保持较
快增长。一季度，有色金属工业完成固
定资产投资比去年同期增长10.7%，增
幅比全国工业投资增幅高出4.9个百分
点。其中，有色金属矿采选业固定资产
投资额累计增长56.0%，冶炼和压延加
工业完成固定资产投资累计增长
3.7%。

一季度，有色金属民间完成固定
资产投资同比增长8.3%。其中，有色
金属矿采选业民间投资同比增长
33.4%，冶炼和压延加工业民间投资同
比增长4.4%。

三是黄金产品进口大幅增长，对贸
易总额攀升形成显著拉动。海关数据
显示，一季度，我国有色金属产品进出
口贸易总额1550.6亿美元，同比增长
75.7%，继续保持高速增长态势；净进口
额1042.2亿美元，同比增长1.3倍。其
中，进口额 1296.4 亿美元，同比增长
94.1%，主要受黄金产品拉动；出口额
254.2亿美元，同比增长18.3%。黄金
产品进出口总额占有色金属进出口总
额的比重提升至43%。

一季度，铜矿砂及其精矿累计进口
756万吨，同比增长6.6%；铝土矿累计
进口5797万吨，同比增长23.6%；未锻
轧铜及铜材累计进口112万吨，同比下

降 14.2%；未锻轧铝及铝材累计出口
146万吨，同比增长6.5%。

与此同时，新能源金属领域进出口
活跃度提升，碳酸锂进口量8.3万吨，同
比增长64.6%；未锻轧镍、工业硅分别
出口5.9万吨、18.1万吨，均呈现大幅增
长态势。

四是有色金属价格普遍呈现上涨
格局，但部分品种3月高位回调。受中
东局势紧张及美联储降息预期降温等
因素影响，以美元计价的有色金属市场
承压，铜、黄金、白银等部分品种价格出
现高位震荡回调。中国有色金属工业
协会重点监控的23个产品中，11个产
品的3月份价格环比下降，6个产品的
一季度价格同比下降，但铜、铝、黄金、
锌、钨、钼等规模较大的品种价格均同
比上涨。

在一季度国内现货市场中，除铅均
价16795元/吨，同比下跌1.5%外，铜均
价100746元/吨，同比上涨30.5%；铝均
价24000元/吨，同比上涨17.3%；锌均
价24275元/吨，同比上涨1.0%；受避险
需求影响，国内黄金均价1091.1元/克，
同比上涨62.7%；银均价21.3元/克，同
比上涨167.0%。

在新能源金属中，除工业硅价格同
比下降外，镍、钴、碳酸锂价格均保持上
涨。一季度，工业硅均价9200元/吨，

同比下跌 16.2%；电池级碳酸锂均价
14.9万元/吨，同比上涨98.9%；镍均价
13.9万元/吨，同比上涨9.0%；钴均价
42.7万元/吨，同比上涨135.0%。

五是一季度实现利润大幅增长。
受新能源、储能、高端装备、新一代信息
技术等战略性新兴产业快速发展带动，
一季度，12325家规模以上有色金属工
业企业实现营业收入28217.6亿元，同
比增长27.1%；实现利润总额1928.5亿
元，同比增长110.7%。其中，有色金属
矿采选业实现利润508.7亿元，同比增
长95.5%；冶炼和压延加工业实现利润
1419.8亿元，同比增长116.7%。规模
以上有色金属工业企业每百元营业收
入中的成本为90.3元，同比下降2.6元，
盈利能力持续改善。

一季度，矿山、冶炼和加工对行业
实现利润增长的贡献率分别为24.5%、
63.1%和12.4%，分别拉动规模以上有
色金属企业实现利润增长27.2、69.8和
10.8个百分点。

陈学森指出，一季度，我国有色金
属行业在复杂环境中展现较强发展韧
性。一是外部风险与资源博弈加剧，有
色金属战略价值进一步凸显；二是宏观
政策与产能治理协同发力，行业发展秩
序持续优化；三是新兴需求拉动作用突
出，产业结构加速向高端升级。

综合各方面因素，中国有色金属工
业协会对上半年有色金属行业运行情
况作出判断：有色金属工业增加值增幅
在5%左右；十种有色金属产量增幅在
3%左右；矿山采选业完成固定资产投
资累计将保持较快增长；铜、铝等常用
有色金属价格有望在需求支撑下保持
高位震荡；进出口贸易额将继续保持增
长，但要警惕全球供应链扰动风险；规
模以上有色金属工业企业营业收入和
利润将保持增长。

陈学森表示，中国有色金属工业协
会将坚决贯彻落实党中央决策部署，立
足行业协会职能定位，聚焦聚合力、促
转型、防风险，着重抓好 3 个方面的
工作。一是凝聚行业发展合力，夯实
行业发展根基；二是深入贯彻两办
《关于更高水平更高质量做好节能降
碳工作的意见》，落实节能降碳部署，
加快行业绿色低碳转型步伐；三是强
化监测与预警，发挥协会的桥梁纽带作
用。

下一阶段，有色金属行业将坚持稳
中求进工作总基调，聚焦提质增效，坚
定不移推动改革创新，推动有色金属工
业经济实现质的有效提升和量的合理
增长，确保“十五五”开局之年各项工作
落地见效。

中国有色金属报

一季度规上有色企业实现利润大幅增长 筑牢“十五五”发展根基

自然资源部近日发布消息称，我国
已建成省级以上绿色矿山5500余家，
成为美丽中国建设的生动实践。

绿色矿山是以资源节约、环境友
好、社区和谐为特征的新型矿业发展模
式。其核心在于将绿色发展理念贯穿
矿产资源开发的全生命周期，实现矿区
环境生态化、开采方式科学化、资源利
用高效化、企业管理规范化和矿地关系
和谐化。

为提升绿色矿山建设的规范性与
可操作性，绿色矿山建设已上升为法律
要求。相关要求写入新修订的矿产资
源法和生态环境法典，自然资源部联合
6部门印发《关于进一步加强绿色矿山
建设的通知》，发布《绿色矿山评价通
则》国家标准及9项行业标准，“政府引
导、部门协作、企业主建、社会监督”的
工作体系基本形成。

自然资源部矿产资源保护监督司

副司长董庆吉表示，矿山企业贯彻“边
开采、边修复”原则，严格落实矿区生态
修复方案，分阶段分区域开展生态环境
治理恢复，把过去粗放式开采留下的满
目疮疤变成山清水秀。同时，持续改善
矿区生态，因地制宜开展矿区绿化，探
索了“矿区变景区、产业生态化”的发展
之路。此外，积极落实“双碳”目标，推
动清洁能源替代，严格“三废”排放管
控，加强废弃物综合利用，实现变废为
宝。

在呼伦贝尔大草原的华能伊敏煤
电有限责任公司伊敏露天矿，形成了极
寒草原区生态修复“伊敏模式”，实现

“开矿不见矿、矿在美中藏”。排土场、
采坑的周边区域已实施生态再造，让矿
山重现草原风貌。华能伊敏煤电有限
责任公司副总经理舒应秋介绍，公司构
建绿色低碳、安全高效、智能先进的开
采体系，大幅降低燃油消耗、碳排放、粉

尘污染与人工成本。
据悉，矿山企业将开采回采率、选

矿回收率、综合利用率“三率”标准作为
约束性指标，推广应用先进适用技术，
积极开展低品位、共伴生资源再评价，
将一批“呆矿”变“活矿”、“小矿”变“大
矿”。运用5G、物联网和人工智能等技
术建设数字化、智能化矿山，实现“采矿
不见矿”“无人化采矿”，极大提高了开
发利用效率。

湖南柿竹园有色金属有限责任公
司将园林式厂区建设与现场精益管理
融合，推进绿化美化工程，持续攻坚技
术瓶颈，盘活“呆矿”资源。公司副总经
理罗慧毅介绍，企业拥有的多金属矿床
含有143种矿物，矿物种类多、共伴生
关系复杂、品位低、嵌布粒度细，选矿难
度堪称世界级，而企业研发的选矿方
法，不但让钨选矿回收率提升至70%以
上，也让萤石回收率提高到65%以上。

我国矿山企业还将绿色矿山建设
经验传播分享到共建“一带一路”国
家。紫金矿业在塞尔维亚建成投产的
丘卡卢·佩吉铜金矿，被当地人称作“塞
尔维亚第一座绿色矿山，达到本国环保
领域的最高标准”。

董庆吉表示，将进一步压实矿山企
业主体责任，新建矿山要严格按照绿色
矿山标准建设运行，生产矿山加快绿色
化改造升级。细化时间表、路线图，严
格执行绿色矿山建设标准，严格把关开
展国家级、省级绿色矿山遴选工作。

有关部门将进一步健全标准体系，
加快推进煤炭、有色金属等绿色矿山建
设行业标准升级为国家标准，补充制定
露天矿山、地热矿泉水、海上油气等绿
色矿山建设标准。严格绿色矿山名录
动态管理，及时移出不符合标准要求的
矿山。
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好矿山绿色发展必答题

日前，紫金矿业集团股份有限公司
（以下简称“紫金矿业”）发布2026年一
季度业绩报告。一季度，该公司实现营
业收入985亿元，同比增长25%；归母净
利润201亿元，同比增长98%；经营活动
产生的现金流量净额278亿元，同比增
长122%。该公司季度利润首次突破
200亿元大关，核心财务指标再创历史
新高。

新团队开局谋“破局”
2025年12月31日，紫金矿业管理

团队完成换届。进入2026年1月，紫金
矿业市值突破万亿元大关，与必和必拓、
力拓一道位列全球前三。

在万亿元市值基础上，如何保持紫
金特色优势，在不确定性中开新局、走好
全球化道路，紫金矿业新一届管理团队
的谋篇动向备受瞩目。

紫金矿业董事长邹来昌履职后不
久，带领新一届管理团队开展了战略发
展务虚研讨，充分总结紫金矿业33年创
业经验，辨析“一流”和“超一流”内涵，提
出要坚持全球化战略和矿业主业，坚定传
承有紫金特色的创新理念和企业文化，持
续巩固提升全球矿业竞争力，同时，经过产
业分析和战略推演，谋划了更具雄心和挑
战的“新三年规划和十年远景目标”。

这一规划方案提出，到2028年，紫
金矿业铜、金矿产品产量要进入全球前
3；到2035年，部分指标达到全球首位，
全面建成“绿色高技术超一流国际矿业
集团”。

公开信息显示，一季度，紫金矿业仍
然延续了其一贯专业高效的决策风格，
继续推进全球化战略和主营金属并购扩
张，同时，闪电发行15亿美元零息H股
可转债，为公司的国际化发展和战略扩
张提供强劲资金保障。

随着规模体量不断扩大，紫金矿业
以深化改革持续激发组织活力。据了
解，今年以来，紫金矿业进一步推动深化
改革，强化内部精细化管理，推动权限下
沉和流程优化，压实事业部作为“经营主
体”和“小集团”的统筹作用，全面提升生
产运营效率。紫金矿业正着手系统优化
激励体系，以实绩论英雄、以实干定取
舍，加大年轻骨干人才培养选拔力度，为
全球化发展提供坚实人才支撑。

科技是根本性的降本增效手段，紫
金矿业继续深化“矿石流五环归一”等工
程管理方法应用，推动科技创新与生产
经营深度融合，巩固低成本高效益竞争
优势；全面推进数据治理与数据标准化
建设，推进生产智能化项目和全球化运
营管理智能体建设，致力于加强构建全
球领先的数字信息与智能化竞争力。

深耕主业上产增利
地缘政治重构、AI算力爆发、美元

降息周期等共同驱动的有色金属新一轮
牛市已然来临，相关上市公司业绩大幅
提振。紫金矿业新班子上任后迅速将

“上产”作为核心任务，以此推动新一轮
跨越增长。

黄金是紫金矿业的核心盈利矿种。
2025年新并购的加纳阿基姆金矿、哈萨
克斯坦瑞果多金矿融入紫金矿业管理体
系后，正逐步释放产量，带动紫金矿业矿
产金产量延续高增长态势，一季度产量
23.5吨、同比增长23%。按照计划，紫
金矿业2026年计划实现矿产金105吨。

此外，哥伦比亚武里蒂卡金矿、苏里
南罗斯贝尔金矿、陇南紫金、山西紫金等
国内外主力黄金矿山也实现尽产尽销。

外界多认为，AI的尽头是电力，电
力的尽头是铜。铜价的涨幅尽管不如黄
金耀眼，但供需失衡加剧铜价高位运行，
2025年LME三月期铜涨幅超40%。紫
金矿业一季度实现矿产铜26万吨，扣除
刚果（金）卡莫阿铜矿减产影响外，其余
矿山均按照产量计划有序推进，其中，西
藏巨龙铜矿二期自2026年1月投产以
来产能持续爬坡，一季度产铜6万吨，达
产后年产铜30万~35万吨。塞紫金、塞
紫铜、刚果（金）科卢韦齐铜矿、黑龙江多
宝山铜业等主力铜矿山盈利增幅亦十分
显著。按照计划，紫金矿业2026年将实
现矿产铜120万吨。

“第三增长极”加速成型
据公告披露，锂正加速成为紫金矿

业的“第三增长极”，一季度实现当量碳
酸锂产量1.6万吨。

2021年以来，紫金矿业把握全球能
源结构转型引发金属需求深刻调整的大
趋势，通过一系列并购形成“两湖两矿”
锂资源格局，储备当量碳酸锂超1800万
吨，进入全球锂资源领域第一梯队。

锂价近年来经过一轮大涨后于
2024—2025年调整至历史低位，如今，
随着储能市场爆发和新能源汽车市场稳
步增长，双轮驱动格局对锂价形成较强
的底部支撑。

锂资源企业是锂价上涨的核心受益
方。2026年以来，锂价持续走高，锂矿
相关上市公司业绩集体飘红。在锂价低
迷期，紫金矿业逆周期推进项目技改建
设和控本。随着锂价进入上升新周期，
旗下西藏拉果措盐湖、阿根廷3Q锂盐湖
及湖南湘源锂矿于2025年相继建成投产
并稳步提升产能。公告显示，紫金矿业今
年一季度当量碳酸锂销售单价从2025年
四季度的60333元/吨增至101456元/吨，
一季度毛利率环比2025年四季度大幅提
升约37个百分点至61%。

据了解，当前，世界级刚果（金）马诺
诺锂矿东北部项目建设正在稳步推进，
采、选（重介）主流程已全面贯通，预计今
年6月建成投产。按照紫金矿业计划，
2026年预计实现当量碳酸锂12万吨，
2028年有望提升至27万~32万吨。届
时，紫金矿业有望成为全球最大的锂矿
生产商之一，锂板块将成为其新的核心
盈利引擎。 中国有色金属报

紫金矿业一季度归母净利润201亿元 同比增长98%

近日，赞比亚矿业部发布官方数据，
2025年该国铜产量达92万吨，同比增
长8％，创下近7年新高，稳居非洲第二
大铜生产国地位。同时，赞比亚明确
2026年铜产量目标突破120万吨，计划
推动3座新矿山投产，同步将矿业税从
8％上调至10％，在产能扩张与财政增
收之间寻求平衡，全力提升铜产业全球
影响力。

2025年铜产量实现稳健增长，核心
得益于外资矿企核心项目复产与扩产落
地。韦丹塔集团旗下孔科拉铜矿历经5
年法律纠纷及政府接管后，2025年实现
全面复产，全年产铜8.02万吨，同比激
增4倍，盘活了长期闲置的优质产能。
第一量子矿业旗下坎桑希铜矿S3扩建
项目于2025年8月投产，新增年产能5
万吨，全年产铜 18.1 万吨，同比增长
12％，持续发挥龙头带动作用。此外，
莫帕尼铜矿、鲁班比铜矿等项目实现
10％至15％的增产，有效抵消了Tri-
dent矿因品位下滑导致的产量下降，推
动整体产量稳步提升。

为实现今年120万吨产量目标，赞
比亚聚焦三大重点新建项目，全力释放
产能增量。坎桑希铜矿S3二期项目投
资 12.5 亿美元，新增年产能 8 万吨，
2026年第二季度实现满产；紫金矿业与

本地企业合资开发的Mwinilunga铜
金矿，年产铜15万吨、金3吨，2026年第
三季度正式投产；韦丹塔集团投资9亿
美元建设的孔科拉深部矿，开采高品位
深部矿体，新增年产能12万吨，2026年
底建成投产。三大项目全部达产后，将
新增35万吨产能，叠加现有矿山提产改
造，为120万吨目标提供坚实支撑。

此次上调矿业税至10％，是赞比亚
破解发展瓶颈的重要举措。此前8％的
税率为非洲最低，虽吸引投资，但导致政
府财政收入不足，矿区电力短缺、基础设
施落后等问题长期制约产业发展，电力
短缺每年造成约2.4亿美元停产损失。
新税率实施后，预计每年可增加财政收
入3亿美元，专项用于电网升级、太阳能
供电项目及矿区道路建设，从根本上改
善产业发展环境。

市场分析认为，10％的矿业税率仍
远低于智利、秘鲁等传统产区，对投资吸
引力影响有限。短期来看，新项目投产
将快速补充全球铜供应，缓解市场紧张
格局。长期而言，若电力瓶颈有效解决、
项目顺利推进，赞比亚有望2027年铜产
量突破130万吨，成为全球铜供应增量
核心来源，不过仍需警惕矿石品位下滑、
项目审批延迟、政策波动等潜在风险。

中国黄金报

全力提升铜产业全球影响力 赞比亚2026年铜产量拟冲刺120万吨

近日，第一量子矿业公司与国际金融
公司合作，以使其位于阿根廷的塔卡塔卡
铜矿项目符合全球可持续发展标准。

该协议将使这个位于萨尔塔省的项
目符合国际金融公司关于环境与社会可
持续性的绩效标准，在推进负责任的采矿
实践的同时，增强其获得债务融资的吸引
力。此次合作还有望为当地社区、工人，以
及阿根廷整体经济带来长期的经济效益。

此前，巴拿马批准了一项期待已久
的许可，允许该公司在其已关闭的科布
雷巴拿马矿移除、加工和出口堆存的矿
石，这一消息也提振了股价。该公司市
值约为315亿加元。

第一量子矿业公司首席执行官特里
斯坦·帕斯卡尔在一份声明中表示：“塔
卡塔卡是全球首屈一指的未开发铜矿资
产之一。我们很高兴与国际金融公司建

立合作伙伴关系，这既是对该项目的认
可，也是对阿根廷作为受益于近期经济
改革的新兴矿业管辖区的认可。”

该项目预计需要约42亿美元的初
始投资，以实现4000万吨/年的处理量，
并具备扩大至6000万吨/年的潜力，使
总投资达到52.5亿美元。在35年的矿
山寿命期内，预计扩产后的前10年年均
铜产量约为29.1万吨。

塔卡塔卡投产后，预计将在建设期
间创造多达4000个就业岗位，运营期间
创造约2000个就业岗位，同时支持技能
发展和基础设施建设。

该协议凸显了阿根廷发展其关键矿
产行业的决心。阿根廷拥有全球第四大
铜储量和第三大锂储量，这两者对于全
球电气化和供应链韧性都至关重要。

中国黄金报

第一量子矿业公司携手国际金融公司推进阿根廷铜矿项目


