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2026年 1月，智利政府正式发布
《国家关键矿产战略》（以下简称《战
略》），将14种矿产（铜、锂、钼、铼、钴、
稀土、锑、硒、碲、金、银、铁矿石、硼及
碘）列为关键矿产，并分为三类进行差
异化布局。这一战略标志着智利从过
度依赖铜向资源多元化的根本性转型，
也揭示了其将自身定位为全球能源转
型背景下可靠的矿产供应国的雄心。

《战略》出台的背景源自全球能源
加速转型

《战略》的出台根植于全球能源转
型加速的宏观背景。随着能源转型浪
潮、人工智能兴起与新技术迭代等因素
叠加，全球对关键矿产的需求呈现爆发
式增长，各国纷纷将关键矿产安全保障
提升至国家战略高度。作为资源大国，
智利凭借自身矿产资源禀赋优势推出
针对性战略规划，目的是在全球关键矿
产竞争中抢占先机。

《战略》的制定过程体现了其机制
的特殊性，核心在于构建了一个广泛参
与、技术驱动的体系。该战略并非闭门
造车，而是由一个多元架构共同推动：
智利铜业委员会和智利国家地质矿产
局负责提供核心的行业数据与地质研
究支持，同时，获得了美洲开发银行资
助的专项研究支持。在此基础之上，在
《战略》的编制过程中，设立了一个由公

共部门、学术界、行业协会及民间组织
共16名代表组成的高级咨询委员会，
以确保各方利益得到统筹兼顾；另有一
个规模达120名专家的技术委员会，负
责深入的专业研讨。这套融合了专业
分析、多方磋商与国际支持的机制，为
《战略》制定的科学性、可行性及社会认
可度提供了坚实的制度保障。

《战略》中三类矿产的战略布局与
差异化发展路径

《战略》的核心创新在于将14种关
键矿产根据智利当前在全球市场所占
份额及生产开发现状分为三类，并针对
每类矿产制定了差异化发展路径。这
种分类管理体现了《战略》的精准性和
可操作性，为不同类型的矿产开发提供
了清晰明确的方向。

第一类是“优势领跑型”矿产，包括
铜、锂、钼和铼。这些矿种是智利的传
统优势领域，其产量已在全球供应中占
据显著份额。根据智利铜业委员会
2025 年度报告，智利铜产量占全球
23% ，锂 产 量 占 20.4% ，钼 产 量 占
14.6%，铼产量更是高达46.8%。对于
这类矿产，智利政府的战略重点是巩固
和扩大现有优势，以现有矿山扩产、技
术改造等棕地项目为主，依托成熟的社
会与环境管理体系推进开发。

第二类是“潜力培育型”矿产，涵盖

钴、稀土元素、锑、硒和碲。这类矿种当
前智利暂无规模化生产，仅具备开发潜
力，是《战略》实施落地的核心难点。开
发这些矿产需要在社会与环境层面从
零起步，对智利政府的统筹协调能力提
出了极高要求。《战略》明确将通过设立
专项勘探基金、提供税收优惠等方式，
吸引拥有尖端技术的国际合作伙伴，逐
步探索商业化开发路径。

第三类是“价值链深化型”矿产，包
括金、银、铁矿石、硼和碘。这些矿产品
种在智利国内已实现常态化开采，战略
重点在于依托现有产业基础，进一步深
化在全球价值链中的地位，提升产业附
加值。智利政府政策将侧重于建设本
土选矿、精炼及下游制造能力，推动这
些矿产从初级产品出口向高附加值产
品转型。

《战略》实施的阶段性特征十分明
显。未来5年，铜与锂仍将是智利矿业
的核心投资领域，而钴、稀土等潜力矿
种的开发将根据具体项目推进和合作
伙伴条件而定。《战略》特别强调挖掘“伴
生矿产开发”潜力，钼、铼、硒、碲等可依
托现有矿区加工流程开发，降低新增开
发成本，成为短期内的重点增长领域。

《战略》对全球金属市场的影响及
面临的挑战

《战略》对全球关键矿产供应链格

局的影响主要体现在两个方面。一方
面，优势矿种铜、锂的产能优化将进
一步提升智利在全球供应链中的份
额，巩固其基础地位。另一方面，潜
力矿种的培育可能为全球关键矿产
市场新增供应来源，缓解部分矿种供
需紧张格局。智利通过《战略》明确
其未来产业定位：不仅是低成本的原
料供应地，更要成为全球矿产价值链
中拥有定价话语权和战略自主性的
关键参与者。但是，《战略》的实施也
面临结构性挑战，包括项目审批滞
后、水资源紧张、社区诉求协调等制
约因素。行业人士指出，《战略》落地
实施的最大难点并非技术层面，而是
政治与社会层面的信任构建，需要调
动政治资源说服全社会认同《战略》的
价值和意义，为企业投资营造良好环
境。

综合来看，《国家关键矿产战略》是
一次精密的资源治理实践，旨在推动智
利从“铜的王国”转型为具备全链条影
响力的核心资源供应国。该战略通过
分类管理与国家主导模式，为资源国提
供了兼顾主权、效率与可持续发展的新
范式。最终能否成功实施将取决于配
套政策的落实、执行效率的提升以及社
会共识的构建。

中国有色金属报

《国家关键矿产战略》为智利矿业发展指明方向

2025年是特朗普关键矿产2.0战
略元年，面对12种关键矿产100%依赖
进口、29种进口依赖度超50%的供应
链困局，特朗普政府在第二任期内，延
续第一任期的“美国优先”口号，将关键
矿产供应链问题简化为“交易”与“控
制”。在美国国内，通过行政手段及政
府直接入股核心企业，强化国家对关键
矿产领域的介入与干预；在国际，通过
以“和平”和“安全”为由的胁迫性交易，
推动构建具有地缘排他性的关键矿产
供应链，并提出旨在控制西半球的“唐
罗主义”，将全球关键矿产供应推向一
个充满不确定性的未来。

行政令开道为关键矿产生产清障
提速

激活《国防生产法》紧急授权。
2025年1月20日，特朗普就任总统首
日便签署《国家能源紧急状态》行政
令，将关键矿产安全上升至“国家能
源紧急状态”，目标是到2030年实现
25种核心关键矿产本土或盟友供应
占比≥90%。在1月内快速审批20个
项目，要求联邦机构启用紧急程序压缩
环评与许可周期。快速审批项目包括
锂、铜、稀土、铀/钒、锑/金、锌/锰、钛、
钾和其他10个涵盖钯、银、镍等在内的
关键矿产。

建立政府跨部门的协调中枢。
2025年2月14日，特朗普签署《建立国
家跨部门能源主导委员会（NEDC）》行
政令，明确将关键矿产纳入能源主导范
畴，强化联邦土地与资源开发统筹。衔
接2025年1月20日国家能源紧急状态
令，针对美国关键矿产高度依赖进口、
能源基础设施审批滞后等问题，建立跨
部门协调中枢NEDC。该机构隶属总
统行政办公室，核心使命是以“全政府”
模式统筹能源与关键矿产的开采、生
产、运输、审批与监管，制定国家能源主
导战略，消除审批壁垒，撬动私营部门
投资，跨部门协调减少审批内耗。

全面提速国内关键矿产生产。
2025年3月20日，特朗普签署《立即采
取措施增加美国矿产生产》行政令，援
引《国防生产法》（DPA）动用紧急权力
全面加速关键矿产全链条开发，由
NEDC统筹执行将矿产生产列为联邦
土地优先用途，将矿山项目审批周期从
3年压缩至6个月，推动优先项目从20
个扩容至50余个。完成首批关键矿产
优先项目清单梳理，协调美国内政部取
消内华达、新墨西哥等区域矿产开发禁
令，释放联邦土地产能。启动《国家能
源主导战略》草案编制，将1月紧急状
态令的审批提速机制扩大覆盖全产业
链，新增DPA融资与联邦土地优先开
发两大核心工具。

将煤炭列为“关键矿产”。2025年
4月8日，特朗普签署《重振美国美丽清
洁煤炭产业》行政令，依托 DPA 与
NEDC打通资金、审批与土地通道，为
AI数据中心供电、钢铁冶金用煤及出
口提供支撑。依托DPA Title Ⅲ获取
专项融资，预计2025-2027年美国煤炭
产量提升15%～20%，新增约5万～8万
个就业岗位，拉动中西部能源经济。冶
金煤供应稳定助力钢铁产业，AI数据
中心电力成本降低约20%～30%，支撑
数字经济扩张。补齐煤炭在关键矿产
体系中的缺位，与锂、稀土等形成全链
条能源矿产保障网络。

股权绑定激活生产企业及资本市
场活力

修订法律为政府入股打开资金闸
门。特朗普政府通过法律修订，为国家
干预关键矿产、能源等领域打开千亿元

级资金闸门，核心是绑定国家安全与产
业战略，通过国防部战略资本办公室、
能源部贷款计划办公室执行操作，打通
融资、拨款、股权、信贷等多元资金渠
道。激活《国防生产法》，将关键矿产产
能纳入国家安全范畴；通过《大而美法
案》（OBBA）为关键矿产拨款75亿美
元（20亿美元用于扩大储备、50亿美元
用于供应链投资、5亿美元信贷）；调整
《芯片与科学法案》资金用途，至少20
亿美元芯片补贴资金转为稀土、锂等关
键矿产项目股权投资；修订《通胀削减
法案》税收规则，对关键矿产股权投资
项目叠加税收优惠，向美国本土关键矿
产项目倾斜。

政府入股强化对核心生产企业控
制。美国政府通过优先股、认股权证、
贷款转股权、黄金股、拨款换股权等形
式，形成“股权介入+权力附加+产业链
绑定”的操作框架。过去一年里，特朗
普政府投资超10亿美元收购矿业公司
的股份，交易包括国防部4亿美元收购
MP材料公司15%股权（提供1.5亿美
元贷款，签署10年期保底价采购协议，
要求提升重稀土分离能力），6.7亿美元
收购磁铁生产商Vulcan Elements的
股份，3560万美元收购加拿大Trilo-
gy Metals Inc股份并获得额外认股
权证。能源部通过谈判将美洲锂业
Thacker Pass锂矿项目22.6亿美元贷
款转换为公司5%～10%股权，成为其
潜在最大股东，项目一期产能可替代
80%美国锂进口，计划2026年投产。

修订关键矿产清单校准战略方
向。2025年11月6日，美国内政部地
质调查局（USGS）发布《2025年关键矿
产最终清单》，矿种总数从2022年的50
种增加至60种，新增铜、银、铀、硼、铅、
冶金煤、磷酸盐、钾盐、铼、硅等10种矿
产，是2018年清单创立以来最大幅度
调整。依据2020年《能源法》要求，清
单至少每3年审查更新一次。列入清
单的矿产将获得美国联邦资金支持，勘
探、开采、精炼项目享受审批绿色通道，
推动本土产能扩张；可能纳入232条款
调查范围，影响关税与进口管控；吸引
矿业投资，倒逼盟友强化矿产合作，削
弱对特定地区的依赖。2025年清单形
成“工业基础+能源安全+农业保障”的
覆盖格局，采用科学风险评估模型精准
定位供应链薄弱环节，为政策实施提供
明确指引。

股权投资激活市场撬动私人资本
跟投。政府参股发挥了“信心锚”作用，
美洲锂业股价在参股消息刺激下盘后
暴涨98.7%，Trilogy Metals股价飙升
逾250%。这种市场反应吸引私人资本
跟进，缓解矿业投资失血困境，为产能
扩张提供充足资金支持。超千亿美元
级政策资金与资本市场热捧形成共
振，2025年以来，美股稀土矿商股价平
均涨幅超 241%，部分企业涨幅达 5
倍。在美国国防部对MP公司股权收
购及融资过程中，摩根大通和高盛银
行跟投了10亿美元注资。摩根大通
2025年10月发表声明，承诺在10年内
投入1.5万亿美元，投向采矿、提炼、太
阳能和核能、电池储存和军需品等27
个子领域。

构建推动其国内供应快速增长的
产业生态

以垂直整合保护其国内关键矿产
企业。构建全链条闭环布局，既通过股
权投资掌控核心矿产资源，又要求终端
制造企业提供采购担保，形成垂直整合
的产业生态。2023年 2月，通用汽车
（GM）宣布以 6.5 亿美元入股美洲锂

业，2024年 10月，调整为以6.25亿美
元注资获美洲锂业旗舰项目Thacker
Pass硬岩锂矿38%股权，通过“股权绑
定+长期包销+技术协同+供应链本地
化”组合策略，核心锚定Thacker Pass
硬岩锂矿并联动盐湖提锂与南美卤水
项目，形成覆盖开采、精炼、包销的全链
条锁定，支撑年产能超100万辆电动车
需求。同时，美国政府还延伸参股至下
游制造环节，入股英特尔等企业并绑定
供应链协同。

推出关键矿产价格下限政策。针
对美国国内生产成本居高不下的问题，
特朗普推出关键矿物价格下限（Price
Floor）政策，以第232条国家安全调查
为核心，叠加《通胀削减法案》《国防生
产法》等，授权政府通过谈判、采购协
议、关税等工具设定价格下限，必要时
强制实施。政策目标是解决市场定价
偏低导致的本土产能投资不足、供应链
脆弱问题，防范断供风险。政策适用范
围覆盖USGS2025关键矿产清单60种
矿产，优先聚焦稀土、锂、钴、镓、锗等供
应链脆弱、进口依赖度高的品种。

以“232条款”构筑关键矿产进口
关税壁垒。特朗普于2025年4月15日
签署行政令，要求美国商务部长依据
《1962年贸易扩展法》第二百三十二条
条款，启动加工关键矿产及衍生产品进
口的国家安全审查，核心是评估进口依
赖对美国国防与供应链韧性的威胁，以
232 关税取代此前宣布的“对等关
税”。范围覆盖USGS50种关键矿产
（锂、钴、镍、稀土等）、17种稀土元素、铀
及加工形态/衍生产品。要求90天内
提交临时报告，评估识别高风险来源国
及断供、价格波动等风险，研究关税、配
额、投资审查、本土产能补贴、战略储备
等措施的可行性与效果。

以“未来矿山计划”补齐美国产业
短板。美国稀土分离技术、锂加工产能
对外高度依赖。2025年，美国推出“未
来矿山计划”，该计划以能源部为牵头
单位，通过8.15亿美元专项资助构建

“技术研发—试验验证—商业落地”全
链条支持体系。2025年9月，美国能源
部8000万美元试验场资助与1500万
美元实验室研发资金正式启动，标志着
美国从“战略储备”转向“技术突围”。
在供应安全层面，通过美国本土产能升
级将关键矿产自主率从 38%提升至
65%；在技术霸权层面，争夺智能采矿、
深海开发等领域标准制定权；在规则主
导层面，构建“美国标准”的矿产贸易与
开发体系。

推进和扩大关键矿产的国家战略
储备。推进关键矿产国家战略储备
（NMSR）扩容，核心是依托《大而美法
案》《国防生产法》等法律，以20亿美元
专项预算为支撑，聚焦稀土、锂、钴、镓、
锗等38种对外依赖度高的矿产，构建

“实物、产能、盟友联合”三维储备体系，
目标是在2027年前将核心品种储备周
期提升至180天以上。截至2026年 1
月，资金方面，美国国防部首批10亿
美元采购资金已到位，重点用于钴、
稀土、锑、钽等战略品种；设施方面，
内华达战略储备库（SMR）加速推
进，用于集中存储稀土、锂等矿产；协
同方面，美国与澳大利亚签署 85 亿
美元协议，含稀土价格下限与联合储
备条款，推动G7盟友共建关键矿产
生产联盟；立法方面，《2026 年确保
关键美国资源和元素矿产法案》拟设
25 亿美元“战略韧性储备”（SRR），建
立类似战略石油储备的实物仓储与监
管委员会。

构建“美国优先”的全球关键矿产
供应闭环

以“和平”和“安全”名义施压主要
资源国，重塑以美国为中心的分工体
系。2025年4月30日，特朗普政府以
和平为由推动并施压乌克兰签署协议，
以“和平与重建”锁定乌克兰57类关键
矿产开发权。2025年10月26日，以关
税相威胁，与马来西亚、柬埔寨、泰国和
越南4个东南亚国家签署贸易和关键
矿产协议。与刚果（金）签署“和平换矿
产”协议，美国主导斡旋以结束刚果
（金）东部（北基伍、南基伍）30年冲突为
目标，签订矿产开发合作条款。根据框
架性约定，美国国际发展金融公司
（DFC）与刚果（金）国有矿业公司
Gécamines合作，美企获钴、铜、锂等
关键矿产优先投资与采购权，配套基础
设施投资绑定资源开发。

筹建“关键矿产交易俱乐部”。
2025年8月，美国联合英国、加拿大、澳
大利亚等10国成立“矿产安全伙伴关
系融资网络”。2025年10月，启动组建

“关键矿产交易俱乐部”，该俱乐部作为
西方多国开展关键矿产提炼与加工贸
易的核心平台，吸纳日本、韩国、澳大利
亚等国加入，终极目标是“掌握足够实
力以引领并赢得人工智能竞赛”。美国
财政部、内政部、DFC主导的融资网络
管理超30万亿美元资产，为项目提供
专项贷款与股权支持。成员国向美企
开放新矿权，美企收回投资前可获部分
项目70%产量，收益按“投资比例+产
量分成”。美方提供勘探、冶炼技术，推
动建立“俱乐部标准”，试图提升西方国
家在加工环节的技术主导权。

单方面加速深海矿产开发。2025
年4月24日，特朗普签署《释放美国离
岸关键矿产和资源》行政令，绕开国际
海洋组织，单方面加速美国外大陆架
（OCS）与国际海底区域（ABNJ）的深
海矿产（镍、钴、铜、锰、稀土等）勘探、开
采与加工，构建离岸矿产供应链，强化
美国在深海采矿技术与国际规则中的
主导权。由NEDC牵头，协调美国内政
部、商务部、能源部、国防部、国务院等
部门，定期向总统汇报进展。优先推进
太平洋克拉里昂—克利珀顿区（CCZ）
多金属结核项目、阿拉斯加外海富钴结
壳项目等，保障落地效率。

提出控制西半球的“唐罗主义”。
2025年12月4日，特朗普政府正式发
布第二任期《国家安全战略报告》
（NSS），明确将西半球（美洲）列为美国
全球战略的最高优先序列，强调以军事
与战略力量确保美国在西半球的绝对
影响力。战略核心是将关键矿产与能
源安全从“离岸制衡”转向直接控制西
半球，实现供应链自主与地缘排他性目
标。全力推动近岸生产，在USMCA框
架内进行冶炼加工，以契合《通胀削减
法案》中“关键矿物源自北美”的补贴要
求（2027年需达80%），同时，形成“西
半球开采-近岸加工-美国消费”的闭
环，减少对澳大利亚、几内亚、印尼、刚
果（金）等域外地区的依赖。

2025年，特朗普开启第二任期后，
为快速提升美国关键矿产供应安全水
平，在美国国内开启“CEO治理模式”，
在全球进行激进的“唐罗主义”。从表
面上看，尽管特朗普的关键矿产2.0战
略目标直指美国的产业软肋，但捉襟见
肘的美国国家财政、面临崩塌的联盟关
系、矛盾重重的地权制度、剑拔弩张的
两党争斗终将使该战略成为华丽的“皇
帝新衣”。

中国有色金属报

特朗普关键矿产2.0战略元年盘点

日前，由江铜铜锐牵头起草的团体
标准《铜选矿数据采集技术要求》正式
发布。这是铜选矿领域首个聚焦数据
采集环节的专项团体标准，更是江铜铜
锐成立以来首次作为第一起草单位主
导制订的技术标准，标志着公司在工业
数字化底层能力建设方面取得里程碑
式突破，充分彰显了其在有色金属智能
制造领域的技术积淀与标准引领力，为
推动该领域数据规范化采集、高质量应
用注入了强劲新动能。

在有色金属行业智能化转型进程

中，数据采集的规范性与一致性是支撑
数字化转型的基础。长期以来，铜选矿
企业面临多系统数据异构、采集流程不
统一等突出问题，且缺乏该领域细分专
项标准指引，严重制约了整体智能化升
级质量与进程。

该标准的制定，规范了铜选矿主要
工艺流程（包括破碎、磨矿、浮选、浓密
脱水等）中关键参数的采集范围、精度
等级、更新频率、传输方式及数据格式要
求，为行业提供了统一、清晰、可执行的
数据源头采集依据。中国有色金属报

江铜铜锐首个牵头团体标准发布

一场历时数年的全球钼矿资源
争夺，在 2026 年开年迎来关键节
点——紫金矿业总投资约300亿元的
沙坪沟钼矿项目终获官方批文。

日前，安徽省自然资源厅的审批公
告显示，紫金矿业旗下安徽金沙钼业两
个关键项目“安徽金沙钼业有限公司金
寨县沙坪沟钼矿采选项目”和“安徽金
沙钼业有限公司铜锣尾矿库及附属设
施工程项目”获批。
资源博弈：59.1亿拿下“钼王”控制权

这场布局始于2022年10月。紫
金矿业在安徽省产权交易中心公开摘
牌，以59.1亿元的代价收购金沙钼业
84％的股权，目标直指世界级钼矿。

2025年8月29日，随着工商变更
登记完成，紫金矿业正式获得安徽省金
寨县沙坪沟钼矿的控制权。该矿钼金
属资源量高达210万吨（其中储量110
万吨），平均品位0.187％至0.2％。

资源质量尤为突出：品位≥0.3％的
高品质资源量达72万吨，矿体集中，适
合大规模开采。采矿权有效期至2053
年 7 月 28 日，为长期开发提供了保
障。该矿的发现，彻底改写了“大别山
东段无大矿”的历史。
战略布局：300亿投资打造全球钼业基地

项目获批后，蓝图迅速变为施工
图。紫金矿业董事会已批准沙坪沟钼
矿采选项目内部立项，项目估算总投资
约72.06亿元。

整个工程规模惊人。采矿方法采用
大直径深孔空场嗣后充填法，建设年采选
规模1000万吨。加上尾矿库等所有附属
设施，整体建设投资高达约300亿元。

根据规划，建设周期为4.5年，预计
2029年实现投产。达产后预计年均产
钼约2.21万吨。届时，紫金矿业的权
益钼资源量将从92万吨激增至290万
吨，约占全国总量的三分之一，成为全
球顶尖的钼生产商。
产业联盟：与金钼股份构建一体链
紫金矿业并未选择单打独斗。在

收购完成后，迅速与行业龙头金堆城钼
业股份有限公司达成战略合作。

根据协议，紫金矿业以原受让价加
财务费用的方式，向金钼股份转让金沙
钼业24％的股权。转让后，股权结构

变为：紫金矿业持股60％，金钼股份持
股34％，地方国资持有剩余6％。

双方还计划共同设立冶炼公司，其
中金钼股份持股51％，紫金矿业以矿
山资源为支撑。这一合作旨在无缝衔
接资源与市场，构建完整的“采矿-冶
炼-材料”一体化产业链。
战略价值：新能源时代的关键金属
钼是国家战略性关键金属，因其高

强度、耐高温特性，对军工航天、新能
源、半导体等行业不可或缺。

沙坪沟钼矿的开发将极大增强国
内高端制造业的原料自给能力。项目经
济效益显著：投产后预计年均利润超过
10亿元，项目内部收益率达12.48％。

其战略价值更远超财务数字。在
全球产业链竞争加剧的背景下，掌控这
座世界级钼矿，意味着在中国高端制造
与战略产业的发展中，握住了一张坚实
的“资源安全牌”。
长期视野：94年服务期的千亿资产

沙坪沟钼矿是一个跨越世纪的工
程。其采矿权有效期30年，结合建设
周期及后续扩展，矿山总服务年限预计
可达94年。

为支撑这一超级项目，紫金矿业
计划发行100亿元可转债，为开发建设
提供充裕资金保障。经初步测算，该矿
的全生命周期经济价值超过6000亿
元，无疑是公司未来数十年的核心增长
引擎。

随着沙坪沟钼矿项目审批的最终
落地，紫金矿业在全球钼资源格局中已
落下关键一子。这座全球最大单体钼
矿不仅将改变中国钼产业的竞争格局，
更将提升中国在全球战略性矿产资源
领域的话语权。

从资源收购到产业链整合，从百亿
投资到长期布局，紫金矿业正将沙坪沟
钼矿打造为国家战略性新兴产业发展
的重要资源支柱。在新能源与高端制
造快速发展的时代背景下，这场钼矿资
源的布局已然超出企业层面，成为国家
资源战略的重要组成部分。

当300亿元投资遇上94年服务期
的世界级资源，紫金矿业在安徽的这场

“钼业之战”，才刚刚拉开序幕。
中国黄金报

新能源时代的一场资源争夺
——紫金矿业300亿钼矿项目获批纪实

日前，中国黄金协会最新统计数据
2025年我国黄金产量381.339吨，同
比上升 1.09％；黄金消费量 950.096
吨，同比下降3.57％。

据中国黄金协会最新统计数据显
示：2025 年，国内原料产金 381.339
吨，同比增加 4.097 吨，同比增长
1.09％。进口原料产金170.681吨，同
比增加 13.817 吨，同比增长 8.81％。
国内原料和进口原料共计生产黄金
552.02吨，同比增加17.914吨，同比增
长3.35％。

2025年，中国黄金行业坚持以习
近平新时代中国特色社会主义思想为
指导，全面贯彻党的二十大和二十届历
次全会精神，认真落实《黄金产业高质
量发展实施方案（2025—2027年）》要
求，坚持智能化、绿色化、融合化发展方
向，一批具有战略意义的勘查、开发与
科技攻关项目取得阶段性突破。辽宁
东部地区大东沟金矿实现重大找矿突
破，探明国内首个千吨级低品位超大型
金矿床。山东莱州纱岭金矿、海域金矿
等基建项目有序推进；新疆卡特巴阿苏
金矿等项目已顺利进入正式投产阶
段。超深矿井建设技术实现里程碑式
突破，三山岛金矿副井井筒工程安全顺
利落底，最终深度锁定2005米，刷新亚
洲最深竖井纪录。

2025年，我国大型黄金集团境外
黄金产量稳步增长，实现矿产金产量约
90吨，同比增长25％。其中，紫金矿业
完成加纳和哈萨克斯坦2个在产金矿
项目的交割。

2025年，我国黄金消费量950.096
吨，同比下降3.57％。其中：黄金首饰
363.836吨，同比下降31.61％；金条及金
币504.238吨，同比增长35.14％；工业及
其他用金82.022吨，同比增长2.32％。

受金价高企、税收新政落地等多重
因素叠加影响，市场需求呈现多元化发
展态势，涵盖高端化、轻量化、高性价比
等不同定位的黄金产品，可精准匹配各

类消费群体的差异化需求偏好；与此同
时，消费者对黄金投资属性的认知不断
深化，2025年我国金条及金币消费量
首次超越黄金首饰消费量，标志着黄金
市场消费结构迎来阶段性转变。此外，
随着电子、新能源等新兴产业的快速迭
代发展，工业领域对黄金的需求稳步释
放。

2025年，上海黄金交易所全部黄
金品种累计成交量单边3.14万吨（双
边6.29万吨），同比上升1.02％；累计
成交额单边24.93万亿元（双边49.86
万亿元），同比上升43.89％。上海期货
交易所全部黄金期货期权累计成交量
单边14.22万吨（双边28.45万吨），同
比上升56.1％；累计成交额单边88.97
万亿元（双边177.94万亿元），同比上
升111.93％。

2025年12月底，伦敦现货黄金定
盘价为 4307.95 美元/盎司，较年初
2644.6美元/盎司上涨62.9％；上海黄
金交易所Au9999黄金收盘价为974.9
元/克，较年初开盘价 614元/克上涨
58.78％。2025年 11月底，广州期货
交易所上市铂钯期货、期权品种，进一
步丰富我国贵金属衍生品市场体系。
针对贵金属价格大幅波动的市场情况，
上海黄金交易所、上海期货交易所、广
州期货交易所快速响应市场变化，通过
调整涨跌停板幅度、保证金比例、交易
费用及限额、风险提示等措施，引导市
场预期，筑牢风险防线，切实维护贵金
属市场的平稳有序运行。

2025年，国内黄金ETF全年增仓量
为133.118吨，较2024年全年增仓量
53.266吨增长149.91％。至2025年12月
底，国内黄金ETF持仓量为247.852吨。

全球央行持续增持黄金。从2024
年11月至2025年12月，我国已连续
14个月增持黄金。其中，2025年全年
我国增持黄金26.75吨，截至2025年
12月底，我国黄金储备为2306.32吨。

中国黄金报

2025年我国黄金产量381吨，消费量950吨


